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EDITORIALE
A CURA DI VINCENZO GALLO

L’editoriale 
di Vincenzo Gallo

Leggendo le notizie che giungono a margine delle tri-
mestrali e con nuove tensioni sul fronte Covid, con la 
Russia in allarme, diventa sempre più difficile ipotiz-
zare cosa faranno i mercati da qui a fine anno. Per il 
momento, tranne appunto storie sui singoli titoli o set-
tori, i principali indici azionari stanno per archiviare la 
settimana con una serie di chiusure positive consecu-
tive. Il nostro FTSE Mib in particolare, a livello tecnico 
si avvicina ai massimi di agosto e offre diversi spunti 
operativi, soprattutto per gli investitori più aggressivi 
o i trader che possono sfruttare l’ampia gamma di 

leverage disponibile sul Sedex. Questi certificati si prestano, inoltre, alla 
costruzione di coperture di portafoglio soprattutto per voglia mettersi al ri-
paro da eventuali fiammate di volatilità. In questo senso, per chi ha paura di 
eventuali capovolgimenti di fronte, un’ulteriore carta a disposizione è quella 
offerta dalle strutture di certificati investiment a capitale condizionatamente 
protetto con carattere difensivo. Tra queste i Fixed Cash Collect, che in 
virtù di uno zoccolo duro che si crea con le cedole incondizionate, sono 
molto apprezzati dagli investitori. Proprio per soddisfare l’elevata richiesta 
di questi prodotti Unicredit ha lanciato una nuova ricca emissione molto 
diversificata in termini di sottostanti. Altre strutture molto amate sono quelle 
che prevedono l’opzione Airbag e un a Cash Collect di BNP Paribas legato 
al settore dell’auto, alle prese con la carenza di chip, ci ha offerto l’opportu-
nità di sottolinearne nuovamente le doti. Tra gli appuntamenti, lunedì verrà 
riproposto il webinar con Leonteq mentre nei due giorni successivi si terrà 
la sessione on line del corso avanzato Acepi. 
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Cedole incondizionate per tutti i gusti

L’articolazione dei certificati a capitale condizionatamente pro-
tetto a premi periodici ha nel tempo abbracciato profili di ri-
schio-rendimento differenti. Rispetto alla classica struttura base, 
gli emittenti hanno aggiunto prima la Maxi Cedola, poi l’Airbag, 
la cedola incondizionata e per ultimo il “decreasing”. Ovviamen-
te le leve di costo sono molteplici e differenti, così come la 
reattività dei prezzi dei certificati e anche il rischio potenziale a 
scadenza. Ovviamente le opzioni accessorie costano e questo 
certamente impatta sulle caratteristiche in termini di protezione 

e rendimento potenziale del singolo prodotto. 
Una via di mezzo tra protezione e rendimento tra le articolazioni 
dei prodotti sopra citati è rappresentata dai Fixed Cash Collect. 
Si tratta di un payoff che soddisfa tutti, ovvero chi vuole un rendi-
mento certo senza condizioni con una barriera capitale europea, 
con la protezione data a scadenza non solo da quest’ultima ma 
anche da tutto il buffer creato proprio dall’incasso della cedola 
incondizionata. 
Sfruttando la nuova emissione di ben 28 certificati così struttu-

Ci sono vari approcci per generare rendimento asimmetrico; sotto la lente la nuova emissione di Fixed Cash Collect di Unicredit
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Viene applicata una commissione per le operazioni con nozionale inferiore a €100. 
Messaggio pubblicitario con finalità promozionale. I certificati turbo sono strumenti 
complessi che potrebbero generare rapidamente delle perdite. Il vostro capitale è a rischio.

Turbo24
I titoli più importanti, 0% di commissione*.
Forse un giorno tutti i turbo saranno come 
i Turbo24.

PROVA IL NOSTRO SIMULATORE DI TRADING GRATUITO SU IG.COM

* 

rati firmati UniCredit, andiamo a vedere da vicino queste propo-
ste, cercando di comprenderne il funzionamento ma soprattutto 
l’utilità in ottica di gestione di portafoglio.

LA NOVITA’ DI UNICREDIT
UniCredit ha nuovamente aggiornato la sua nuova gamma di 
prodotti con l’ultima emissione che conta un totale di 28 Fixed 
Cash Collect, suddivisi tra 15 certificati agganciati a singole 
azioni o indici e 13 proposte su panieri di azioni italiane ed in-
ternazionali. 
Questa emissione per le sue caratteristiche peculiari arricchisce 
ulteriormente la scelta di soluzioni di investimento per una stra-
tegia income e di ottimizzazione del rendimento complessivo 
di portafoglio in scenari di scarsa volatilità sui mercati azionari, 
anche su titoli azionari con dividendi attesi nulli, come per esem-
pio AirFrance-KLM, a rischio controllato grazie alla barriera di 
protezione del capitale osservata solo alla data di valutazione 
finale.
Guardando alle caratteristiche, la scadenza è fissata a tre anni 
e i premi fissi incondizionati mensili si muovono tra lo 0,3% e 
fino all’1,4%, pari quindi ad un 16,8% annuo, mentre la barriera 
capitale rilevata solo alla naturale scadenza viene fissata al 60% 
o al 70% dello strike iniziale.
Per il peculiare profilo di payoff i Fixed Cash Collect sono par-
ticolarmente adatti a quegli investitori che desiderino ottenere 
un flusso di premi costante e incondizionato nel tempo, senza 
curarsi troppo dell’andamento del sottostante durante la vita del 
prodotto. 
Come ormai di prassi, vasta è la gamma di sottostanti sia lato 
single stocks che sul fronte dei basket worst of. Come era le-
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ISIN TIPOLOGIA SCADENZA PREZZO INDICATIVO 
 AL 08/10/2021

IT0006748393 Phoenix 12/06/2024 912.3

IT0006748328 Phoenix 24/05/2024 857.9

IT0006748385 Phoenix 12/06/2024 926.05

IT0006748799 Phoenix 11/09/2026 1027.19

IT0006748781 Phoenix 11/09/2026 1001.71

PER MAGGIORI INFORMAZIONI 
CLICCA PER CONSULTARE IL SITO

cito attendersi, per la possibilità di strutturazione sul fronte dei 
singoli sottostanti, per mantenere le caratteristiche di “struttura-
bilità”, l’emittente si è orientato inevitabilmente su quei titoli che 
si distinguono per una volatilità più alta della media di mercato 
come Virgin Galactic, Palantir, Ballard Power System, Biotech e 
Curevac, mentre più equilibrate appaiono le proposte su basket 
worst of che il più delle vote seguono anche interessati logiche 
settoriali. 
Proprio sui Fixed Cash Collect su basket worst of torna in auge 
il tema dell’opportunità di poter diversificare il proprio portafo-
glio con titoli legati a Piazza Affari, al settore delle Utilities, a 
quello delle biotech/pharma, ovvero allo streaming online, alla 
transizione energetica, fino ai due più aggressivi sul fronte dei 
titoli tecnologici, come il basket legato a Netflix, Varta e Virgin 
Galactic. 
Con questa offerta quindi si amplia anche la gamma di prodotti 
per meglio gestire una fase di mercato incerta, nonostante l’ulti-
mo bimestre dell’anno sia sempre caratterizzato da performan-
ce particolarmente positive. 
Ma se guardiamo alle statistiche anche il mese di settembre-ot-
tobre non doveva essere positivo, ma abbiamo visto tutti come 
è andata. In ogni caso, anche per meglio affrontare i picchi di 
nervosismo sui mercati e magari anche le reazioni scomposte 
che la presa d’atto sul tapering possono portare dietro di sé, 
spostarsi su strumenti poco sensibili all’andamento dei sotto-
stanti sul fronte cedolare può non rappresentare al momento 
una cattiva idea.
Parlando proprio di cedole, sul fronte dei basket worst of i premi 
mensili si attestano dallo 0,6% fino all’1,4% della proposta su 
Novavax, Moderna e Curevac che vale un flusso del 16,8% an-

nuo. Le barriere anche in questo caso si attestano tra il 60% e il 
70% dello strike iniziale.
Abbiamo già avuto modo di sottolineare come il venir meno del-
la leva della correlazione insita in un basket worst of rappresenti 
un discreto taglio alla flessibilità del prodotto. Dinamica che si 
avverte misura importante sulle singles stock e ancora in misu-
ra più marcata sulle proposte legati agli indici azionari dove lì 
impatta anche l’effetto diversificazione, ovvero un drastico taglio 
anche alla leva della volatilità. 

FOCUS SINGLE STOCKS
Nell’ambito delle Single Stocks contiamo un totale di 13 propo-
ste che viaggiano tra l’1,05% mensile incondizionato del Fixed 
su Curevac (Isin DE000HB03QU6) fino allo 0,35% del certificato 
agganciato ad Eni (Isin DE000HB03R57). 
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Il nervosismo sul fronte delle aviolinee non ha risparmiato Air 
France-KLM, complice anche uno strike fissato con un timing 
non certamente fortunato. Le quotazioni del titolo segnano già 
un -15% di ritardo così anche il Fixed Cash Collect ad esso le-
gato (Isin DE000HB03R40) è scivolato sotto la parità in area 
93,8 euro. Si tratta di un certificato in grado di pagare senza 
condizioni un premio fisso mensile dello 0,45% fino a scaden-
za dove solo allora si guarderà alla barriera capitale fissata a 
3,3061 euro. C’è spazio per monetizzare sia l’alta volatilità che 
una stabilizzazione dei corsi.
Certificato senza dubbio aggressivo quello su Curevac ora che 
il settore dei vaccini sta tirando il fiato dopo una lunga corsa al 
rialzo che però non ha riguardato mai il titolo tedesco che anzi 
ha patito la scarsa efficacia del proprio vaccino. Dall’emissione 
il Fixed Cash Collect ad esso agganciato (Isin DE000HB03QU6) 
lascia già sul campo circa 10 punti percentuali scambiando 
in area 90 euro a fronte però di un -29% del sottostante. Qui 
però entra in gioco il fattore della cedola che nello specifico è 
dell’1,05% mensile incondizionata che può tornare estremamen-
te utile a scadenza per creare asimmetria. Guardando all’ana-
lisi di scenario a fronte di un -30% dai corsi odierni il certifica-
to farebbe registrare a scadenza solo un -4%, che salirebbe al 
-19,77% in caso di una flessione nell’ordine del -50%. 

FOCUS INDICI
Il taglio di volatilità implicita tipica degli indici azionari, dove 
l’impatto della pluralità dei sottostanti presenti crea condizioni 
sicuramente più complicate da realizzare per questa tipologia di 
prodotti, in linea però con un diverso profilo di rischio. UniCre-
dit ha portato al Sedex per questa emissione 2 proposte, una 

legata al FTSE Mib (Isin DE000HB030QN1) con barriera 70% 
e premio mensile dello 0,3% e una sull’Eurostoxx Banks (Isin 
DE000HB03QP6), utile per salire sul treno del reflation trade, 
che prevede una barriera sempre fissa al 70% ma con un premio 
mensile che sale allo 0,45%.

FOCUS BASKET WORST OF
Sicuramente più interessante l’offerta sul fronte dei worst of. Il 
mix di fattori, sottostanti, volatilità, correlazione, offre ovviamen-
te uno spazio di manovra differente sul fronte del trade off ri-
schio-rendimento atteso. Come già detto, particolarmente va-
riegata risulta l’offerta in termini di basket ma come sempre 
l’occhio cade sui top performer di questa emissione è senza 
dubbio il Fixed Cash Collect legato ai titoli Curevac, Novavax 
e Moderna (Isin DE000HB03RB4) con barriera 60% e premio 
mensile dell’1,4%. L’ondata di vendite che si è abbattuta sul set-
tore non ha risparmiato nessuno con Novavax attuale worst of 
addirittura a -40% da strike, fattore che ha portato a scambiare 
il Fixed a quota 87,39 euro. Margine sulla barriera non è più 
così ampio ma analisi di scenario che è davvero interessante. A 
bocce ferme è un certificato che rende il 73,7% in termini di per-
formance ai valori odierni per poi decrescere fino nello scenario 
a -50% dai corsi odierni per il worst of, dove l’Investment rilascia 
una performance negativa di soli 9 punti percentuali. 
Tra i top performer si segnalano anche un Fixed Cash Collect 
agganciato alle sorti di Nio, Amazon, Virgin Galactic e Tesla 
(Isin DE000HB03RD0) che prevede una barriera al 60% e premi 
mensili incondizionati dell’1,25%. A quota 1,2% mensile si atte-
sta invece il Fixed Cash Collect su Nio, Nel e Plug Power (Isin 
DE000HB03RA6).
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ISIN NOME SOTTOSTANTE / 
STRIKE EMITTENTE SCADENZA BARRIERA PREMIO 

INCONDIZIONATO FREQUENZA PREZZO CERT

DE000HB03R40 Fixed Cash 
Collect

Air France - KLM / 
4,723 UniCredit 17/10/24 70% 0,45% mensile 93,71

DE000HB03R57 Fixed Cash 
Collect Eni / 11,186 UniCredit 17/10/24 70% 0,35% mensile 101,99

DE000HB03R65 Fixed Cash 
Collect Leonardo / 7,148 UniCredit 17/10/24 70% 0,40% mensile 98,47

DE000HB03R73 Fixed Cash 
Collect Arcelor Mittal / 26 UniCredit 17/10/24 70% 0,55% mensile 102,24

DE000HB03QQ4 Fixed Cash 
Collect AMD / 108,16 UniCredit 17/10/24 70% 0,50% mensile 103,95

DE000HB03QR2 Fixed Cash 
Collect

Alibaba Adr / 
150,18 UniCredit 17/10/24 70% 0,55% mensile 103,53

DE000HB03QS0 Fixed Cash 
Collect

Ballard Power 
System / 15,19 UniCredit 17/10/24 60% 0,80% mensile 105,01

DE000HB03QT8 Fixed Cash 
Collect Biontech / 307,09 UniCredit 17/10/24 70% 0,80% mensile 101,53

DE000HB03QU6 Fixed Cash 
Collect Curevac / 56,19 UniCredit 17/10/24 60% 1,05% mensile 90,02

DE000HB03QV4 Fixed Cash 
Collect Nel / 14,07 UniCredit 17/10/24 70% 0,70% mensile 104,96

DE000HB03QW2 Fixed Cash 
Collect

Palantir 
Technologies / 

27,47
UniCredit 17/10/24 60% 0,70% mensile 100,25

DE000HB03QX0 Fixed Cash 
Collect

Virgin Galactic 
Holdings / 25 UniCredit 17/10/24 60% 1,00% mensile 98,06

DE000HB03QY8 Fixed Cash 
Collect Tesla / 791,36 UniCredit 17/10/24 70% 0,65% mensile 103,02

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE

FOCUS SINGLE STOCKS

ISIN NOME SOTTOSTANTE / 
STRIKE EMITTENTE SCADENZA BARRIERA PREMIO 

INCONDIZIONATO FREQUENZA PREZZO CERT

DE000HB03QN1 Fixed Cash 
Collect

FTSE Mib / 
26132,24 UniCredit 17/10/24 70% 0,30% mensile 101,55

DE000HB03QP6 Fixed Cash 
Collect

Eurostoxx Banks / 
100,9 UniCredit 17/10/24 70% 0,45% mensile 103,14

FOCUS INDICI
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ISIN NOME SOTTOSTANTE / STRIKE EMITTENTE SCADENZA BARRIERA PREMIO 
INCONDIZIONATO FREQUENZA PREZZO CERT

DE000HB03R08 Fixed Cash 
Collect

Enel / 6,947 ; EDF / 11,165 ; 
Veolia / 27,12 ; RWE / 32,31 UniCredit 17/10/24 70% 0,60% mensile 103,21

DE000HB03QZ5 Fixed Cash 
Collect

Enel / 6,947 ; Eni / 11,186 ; 
Azimut / 24,19 ; Intesa San Paolo 

/ 2,472
UniCredit 17/10/24 70% 0,60% mensile 103,39

DE000HB03R16 Fixed Cash 
Collect

Tenaris / 8,9 ; Stellantis / 16,936 
; Bper / 1,9045 UniCredit 17/10/24 60% 0,65% mensile 104,13

DE000HB03R24 Fixed Cash 
Collect

Enel / 9,47 ; Eni / 11,186 ; Intesa 
SanPaolo / 2,472 ; Leonardo / 

7,148
UniCredit 17/10/24 70% 0,65% mensile 101,42

DE000HB03R32 Fixed Cash 
Collect

Intesa SanPaolo / 2,472 ; STM / 
39,55 ; Stellantis / 16,936 UniCredit 17/10/24 70% 0,70% mensile 100,24

DE000HB03R81 Fixed Cash 
Collect

Curevac / 56,19 ; Biogen / 
286,62 ; Biontech / 307,09 UniCredit 17/10/24 60% 1,25% mensile 94,9

DE000HB03R99 Fixed Cash 
Collect

Mediaset / 2,544 ; Spotify / 
232,94 ; Zoom / 272,88 UniCredit 17/10/24 60% 0,85% mensile 101,92

DE000HB03RA6 Fixed Cash 
Collect

Nio / 36,77 ; Nel / 14,07 ; Plug 
Power / 28,4 UniCredit 17/10/24 60% 1,20% mensile 104,88

DE000HB03RB4 Fixed Cash 
Collect

Novavax / 231,04 ; Moderna / 
408,84 ; Curevac / 56,19 UniCredit 17/10/24 60% 1,40% mensile 87,4

DE000HB03RC2 Fixed Cash 
Collect

Infineon / 37,62 ; Solaredge / 
280,52 ; Plug Power / 28,4 UniCredit 17/10/24 60% 0,90% mensile 103,87

DE000HB03RD0 Fixed Cash 
Collect

Nio / 36,77 ; Amazon / 3405,8 
; Virgin Galactic / 25 ; Tesla / 

791,36
UniCredit 17/10/24 60% 1,25% mensile 100

DE000HB03RE8 Fixed Cash 
Collect

Nio / 36,77 ; Tesla / 791,36 ; 
Stellantis / 16,936 ; Ford / 14,16 UniCredit 17/10/24 60% 1,10% mensile 104,47

DE000HB03RF5 Fixed Cash 
Collect

Netflix / 592,64 ; Varta / 117,95 ; 
Virgin Galactic / 25 UniCredit 17/10/24 70% 1,15% mensile 99,22

FOCUS BASKET WORST OF

APPROFONDIMENTO
A CURA DELLA REDAZIONE
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FTSE mib tutto pronto per il breakout
Il FTSE Mib mette a target i massimi di area 26700 punti

Momento topico per l’indice italiano a più alta capitalizzazio-
ne, che mette a target i massimi di periodo toccato a quota 
26687,97 punti. 
Le prese di beneficio su alcuni settori avvenute nelle ultime set-
timane non hanno scalfito il trading rialzista dell’indice che ha 
sempre mantenuto una forza relativa molto marcata rispetto agli 
altri indici europei. 

La media mobile a 100 giorni è sempre riuscita ad arginare fles-
sioni di entità maggiore e gli operatori ora guardano con interes-
se a come si comporterà l’indice a ridotto del livello di resisten-
za. In caso di breakout rialzista da un lato si aggiornerebbero i 
livelli massimi degli ultimi 13 anni, dall’altro si metterebbe come 
target naturale la soglia dei 29000 punti. 
In caso di rimbalzo sulla resistenza lo swing porterebbe le quo-
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tazioni su area 26000 punti dove potremmo ragionare sul riapri-
re nuovamente posizioni rialziste. 
Rischi di inversione di trend al momento non se ne vedono.
Per provare a sfruttare i movimenti dell’indice anche in ottica 
anche di trading long/short, sul Sedex di Borsa Italiana sono 
quotati una vasta gamma di certificati appartenenti al segmento 
leverage su questo sottostante.
Più in dettaglio i Leva Fissa sono presenti con ben 58 proposte 
con leva che vanno da 3 a 7 sia long che short messe a dispo-
sizione da tutti gli emittenti del segmento leverage ovvero Von-
tobel, leader del settore in termini di proposte con ben 32, 16 di 
BNP Paribas, 2 firmate Unicredit e 8 Societé Générale.

Questi strumenti sono caratterizzati da elevati scambi soprattut-
to dovuti all’attività dei trader intraday che li utilizzano per sfrut-
tare anche i più piccoli movimenti del sottostante. 
Un’operatività di brevissimo periodo che consente di mettersi al 
riparo dal compounding effect generato dal ricalcolo giornaliero 
dello strike. 
Per posizioni che vanno oltre l’intraday e coperture di portafoglio 
anche a medio termine, infatti è consigliabile invece rivolgersi ai 
certificati a Leva dinamica presenti in gran numero con un’ampia 
gamma di leve.
Sono a disposizione, infatti, ben 205 gli strumenti offerti tra cui 
124 proposte firmate BNP Paribas tra Mini Future e Turbo Unli-
mited, 25 tra Turbo e Turbo Open End targati Vontobel a cui si 
aggiungono anche 56 Turbo Open End di Unicredit. 
Chiudono il quadro 3 StayUp e 3 StayDown di Societé Générale, 
prodotti che consentono di ottenere un rendimento qualora il 
prezzo rispetti una barriera, rispettivamente al ribasso e al rialzo.

Berkshire Hathaway

TecDax

ASML

MESSAGGIO PUBBLICITARIO

Nuovi Unlimited Turbo su Berkshire Hathaway
e tanti altri nuovi sottostanti!

 Leve �no al 15x al rialzo (Long) e al ribasso (Short)

 Ammessi alla negoziazione sul mercato SeDeX (MTF) di Borsa Italiana:  
non necessitano di apertura di conti trading dedicati 

 Rischio di perdita, anche totale, del capitale investito

CARATTERISTICHE PRINCIPALI:

NUOVI

Unlimited

VUOI INVESIRE 
COME “L’ORACOLO“?

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des 
Marchés Financiers (AMF) in data 02/06/2020 e 01/06/2021, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) relative ai Certificate e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al 
Garante, all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web investimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base Prospectus 
non dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certificate. L’investimento nei Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante allo 
strumento del bail-in. Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui i Certificate siano acquistati o venduti nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente 
documento costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza in 
materia di investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi 
e hanno scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. È responsabilità dell’investitore effettuare un’accurata analisi di tutti i profili fiscali, legali e regolamentari (inclusi i fattori di rischio, tra i quali, i fattori di rischio legati ai tassi di interesse, i fattori di 
rischio di default e i fattori di rischio legati all’assenza di liquidità) connessi all’investimento nei Certificate. BNP Paribas e/o altra società del gruppo BNP Paribas non potranno essere considerate responsabili delle conseguenze finanziarie o di altra natura derivanti 
dall’investimento nei Certificate. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.

SCOPRI DI PIÙ SU investimenti.bnpparibas.itI Turbo Unlimited Certificate sono prodotti complessi e comportano il rischio di perdita del capitale investito

I Certificate Turbo Unlimited permettono di investire a leva al rialzo (Long) e al ribasso (Short) senza limiti di scadenza. In questo modo l’investitore può 
utilizzare a pieno la potenzialità della leva dinamica e, contemporaneamente, sfruttare la Leva Finanziaria per tutto il tempo che ritiene opportuno. L’investitore 
può decidere di investire con una certa Leva Finanziaria, che resta invariata fino alla chiusura della relativa posizione, evitando il cd. compounding effect1 tipico 
dei prodotti a leva fissa (come certificate ed ETF). I Turbo Unlimited si caratterizzano, inoltre, per la presenza di uno strike2 che funziona come un meccanismo 
di stop loss automatico1, per cui non è possibile perdere oltre il capitale investito. Tali strumenti, infine, consentono all’investitore di impiegare solo una parte 
del capitale che avrebbe dovuto utilizzare nel caso di un investimento diretto nel sottostante.

1  Il Compounding Effect è un effetto matematico che si ritrova nei prodotti con una leva fissa (siano essi Certificate, ETC o ETF a leva) dovuto al ricalcolo della leva stessa su base giornaliera.
2  Lo strike e il livello di Knock-Out del Certificate coincidono. Il livello di Knock-Out, se raggiunto dal sottostante, causa la scadenza del certificate e la perdita, anche totale, del capitale investito.

Visa

Royal Dutch Shell

Bayer

TUTTI I NUOVI SOTTOSTANTI DI BNP PARIBAS

NUOVI

Unlimited
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTTERISTICHE SCADENZA ISIN

Leva Fissa Vontobel FTSE Mib Leva Fissa long X7 16/06/23 DE000VE8X3F0

Leva Fissa Vontobel FTSE Mib Leva Fissa long X6 16/06/23 DE000VE8X3A1

Leva Fissa Vontobel FTSE Mib Leva Fissa long X5 16/06/23 DE000VE5UUE5

Leva Fissa Vontobel FTSE Mib Leva Fissa long X4 16/06/23 DE000VF58HH8

Leva Fissa Vontobel FTSE Mib Leva Fissa long X3 16/06/23 DE000VF58HG0

Leva Fissa Vontobel FTSE Mib Leva Fissa long X2 16/06/23 DE000VF58KE9

Leva Fissa Vontobel FTSE Mib Leva Fissa short X2 16/06/23 DE000VF58KF6

Leva Fissa Vontobel FTSE Mib Leva Fissa short X3 16/06/23 DE000VF3GSD4

Leva Fissa Vontobel FTSE Mib Leva Fissa short X4 16/06/23 DE000VQ9RKL5

Leva Fissa Vontobel FTSE Mib Leva Fissa short X5 16/06/23 DE000VQ9RKM3

Leva Fissa Vontobel FTSE Mib Leva Fissa short X6 16/06/23 DE000VQ9RKH3

I LEVA FISSA DI VONTOBEL     

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA ISIN 

Leva Fissa BNP Paribas FTSE Mib Leva Fissa long X5 19/12/25 NLBNPIT10MW1

Leva Fissa BNP Paribas FTSE Mib Leva Fissa long X7 19/12/25 NLBNPIT10MV3

Leva Fissa BNP Paribas FTSE Mib Leva Fissa short X5 19/12/25 NLBNPIT10MX9

Leva Fissa BNP Paribas FTSE Mib Leva Fissa short X7 19/12/25 NLBNPIT10MV3

I LEVA FISSA DI BNP PARIBAS     
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A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  ISIN 

Leva Fissa Unicredit FTSE Mib Leva Fissa long X7 17/12/21 DE000HV4GX80

Leva Fissa Unicredit FTSE Mib Leva Fissa short X7 17/12/21 DE000HV4GX98

I LEVA FISSA DI UNICREDIT

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA ISIN 

Leva Fissa Société Générale FTSE Mib Leva Fissa Long X7 Open End LU2141869003

Leva Fissa Société Générale FTSE Mib Leva Fissa Short X7 Open End LU2200515109

Leva Fissa Société Générale FTSE Mib Leva Fissa Long X5 Open End LU2320034486

Leva Fissa Société Générale FTSE Mib Leva Fissa Short X5 Open End LU2320034569

Leva Fissa Société Générale FTSE Mib Leva Fissa Long X3 Open End LU2320034213

Leva Fissa Société Générale FTSE Mib Leva Fissa Short X3 Open End LU2320034304

SELEZIONE STAYUP - STAYDOWN DI SOCGEN

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  ISIN 

StayUP Société Générale FTSE Mib Barriera Down: 22500 17/12/21 LU2088910141

StayDOWN Société Générale FTSE Mib Barriera Up: 27500 17/12/21 LU2088911461

SELEZIONE STAYUP - STAYDOWN DI SOCGEN     
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  ISIN 

Turbo Open End Long UniCredit FTSE Mib 24.000,00 Open End DE000HB03RQ2

Turbo Open End Long UniCredit FTSE Mib 24.250,00 Open End DE000HB03RR0

Turbo Open End Long UniCredit FTSE Mib 24.500,00 Open End DE000HB03RS8

Turbo Open End Short UniCredit FTSE Mib 26.750,00 Open End DE000HB3RV2

Turbo Open End Short UniCredit FTSE Mib 27.000,00 Open End DE000HB03RW0

SELEZIONE TURBO OPEN END UNICREDIT     

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  ISIN 

Turbo Unlimited Long BNP Paribas FTSE Mib 25.603,64 Open End NLBNPIT15DY5

Turbo Unlimited Long BNP Paribas FTSE Mib 25.306,50 Open End NLBNPIT159S1

Turbo Unlimited Long BNP Paribas FTSE Mib 25.009,03 Open End "NLBNPIT14W93

Turbo Unlimited Short BNP Paribas FTSE Mib 27.639,01 Open End NLBNPIT11K33

Turbo Unlimited Short BNP Paribas FTSE Mib 28.222,66 Open End NLBNPIT11X38

Turbo Unlimited Short BNP Paribas FTSE Mib 28.806,86 Open End NLBNPIT12000

SELEZIONE MINI FUTURE E TURBO DI BNP PARIBAS     
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A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE CARATTERISTICHE SCADENZA  ISIN 

Turbo Long Vontobel FTSE Mib 20.000 14/12/21 DE000VQ4DDX6

Turbo Long Vontobel FTSE Mib 21.000 14/12/21 DE000VQ4DDY4

Turbo Long Vontobel FTSE Mib 22.000 14/12/21 DE000VQ4DDZ1

Turbo Short Vontobel FTSE Mib 27.000 14/12/21 DE000VQ4DDV0

Turbo Short Vontobel FTSE Mib 28.000 14/12/21 DE000VQ4DG51

Turbo Short Vontobel FTSE Mib 29.000 14/12/21 DE000VQ4DG44

Turbo Open End Long Vontobel FTSE Mib 22.943,6809 Open End DE000VQ4DHM0

Turbo Open End Long Vontobel FTSE Mib 21.935,4421 Open End DE000VQ28YA8

Turbo Open End Long Vontobel FTSE Mib 20.925,9618 Open End DE000VQ28UV2

Turbo Open End Short Vontobel FTSE Mib 27.123,8714 Open End DE000VQ28SU8

Turbo Open End Short Vontobel FTSE Mib 28.109,4530 Open End DE000VQ28UW0

Turbo Open End Short Vontobel FTSE Mib 29.094,2097 Open End DE000VQ28X97

SELEZIONE TURBO DI VONTOBEL     
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ANALISI TECNICA 
Il Ftse Mib presenta un quadro grafico orientato al rialzo. Dopo il test 
della trend line ascendente (avviata dai minimi di ottobre 2020 e 
confermata poi a settembre di quest’anno), l’indice italiano ha preso la 
via dei rialzi e si è portato ancora una volta oltre la soglia dei 26.400 
punti, avvicinandosi inesorabilmente ai precedenti massimi toccati il 
13 agosto a 26.687 punti. Solo il superamento sostenuto da volumi e 
volatilità di tale livello confermerebbe la forza del movimento ascendente 
e potrebbe spingere il Ftse Mib verso la soglia psicologica dei 27.000 
punti con poi target a salire. Al ribasso, invece, la rottura della suddetta 
trend line rialzista (area 26.000 punti) aprirebbe a discese verso 25.500 
e 25.000 punti, dove nei pressi transita anche la media mobile 200 
periodi. Solo la rottura di quest’ultimo livello darebbe un chiaro segnale 
negativo in termini di sentiment di mercato sull’indice. 

FTSE MIB

FTSEMIB Index (FTSE MIB Index)

The BLOOMBERG PROFESSIONAL service, BLOOMBERG Data and BLOOMBERG Order Management Systems (the “Services”) are owned and distributed locally by Bloomberg Finance L.P. (“BFLP”) and its subsidiaries in all jurisdictions other than Argentina, Bermuda, China, India, Japan and Korea (the
“BLP Countries”). BFLP is a wholly-owned subsidiary of Bloomberg L.P. (“BLP”). BLP provides BFLP with all global marketing and operational support and service for the Services and distributes the Services either directly or through a non-BFLP subsidiary in the BLP Countries. The Services include electronic
trading and order-routing services, which are available only to sophisticated institutional investors and only where necessary legal clearances have been obtained. BFLP, BLP and their affiliates do not provide investment advice or guarantee the accuracy of prices or information in the Services. Nothing
on the Services shall constitute an offering of financial instruments by BFLP, BLP or their affiliates. BLOOMBERG, BLOOMBERG PROFESSIONAL, BLOOMBERG MARKET, BLOOMBERG NEWS, BLOOMBERG ANYWHERE, BLOOMBERG TRADEBOOK, BLOOMBERG BONDTRADER, BLOOMBERG
TELEVISION, BLOOMBERG RADIO, BLOOMBERG PRESS and BLOOMBERG.COM are trademarks and service marks of BFLP, a Delaware limited partnership, or its subsidiaries.

Bloomberg ®Charts 1 - 1

2020 2021

A TUTTA LEVA
A CURA DELLA REDAZIONE
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PILLOLE SUI SOTTOSTANTI
A CURA DI VINCENZO GALLO

Snap tonfo in after hours
Il nuovo aggiornamento della privacy di iOS 14 di Apple 
potrebbe impattare negativamente sulla attività pubblicitaria 
di Snapchat. Notizia che ha trascinato al ribasso anche altri 
titoli del comparto social come Facebook, Twitter, Pinterest 
e Alphabet. Lunedì scorso, secondo quanto riportato dal 
Financial Times, è emerso che l'attività pubblicitaria di Apple 
ha più che triplicato la sua quota di mercato nei sei mesi 
successivi all'introduzione delle modifiche alla privacy, le 
quali impediscono ai rivali di effettuare annunci mirati verso i 
consumatori

Paypal trattative per rilevare Pinterest
Il titolo Paypal avrebbe allo studio un takeover su Pinterest che 
vale 39 miliardi di dollari, se concluso sarebbe l’operazione 
più cara di sempre per una Big Tech. Reazione contrastata per 
i due titoli con Pinterest valutata circa 70 usd ad azione, livello 
che ha immediatamente raggiunto ma partendo da soglia 50 
usd. Percorso inverso per Paypal che ha lasciato sul terreno 
circa il 10% del proprio valore. Gli analisti si interrogano sul 
costo dell’operazione tenuto conto che Microsoft, pochi anni 
fa, ha acquistato LinkedIn per 26 miliardi di dollari e Facebook 
ha acquisito Instagram per 1 miliardo e WhatsaApp per 19. 

Tesla, nonostante shortage chip e’ record
Trimestrale sopra le attese per il titolo Tesla che mette ormai 
a target i massimi storici toccati a 900,40 usd il 25 gennaio 
2021. La società ha battuto le attese degli analisti praticamente 
su ogni fronte. L’utile per azione è stato di 1,86 dollari, contro 
attese per 1,59, mentre il fatturato è salito a 13,76 miliardi 
di dollari contro una stima di 13,63 miliardi di dollari. Utili 
a 1,63 miliardi di dollari in netto rialzo rispetto al trimestre 
precedente dove ci si era fermati a quota 331 milioni. Pesa 
però lo shortage chip sui ritardi nella produzione.  

Renault, taglio produzione in vista
Il gruppo francese annuncia 500.000 auto in meno per il 2021. 
Nel terzo trimestre le vendite sono state in calo del 13% a 
8,99 miliardi di euro, mentre il calo al livello globale è arrivato 
addirittura al 22,3%. L’incertezza su Renault è aumentata anche 
a causa della minor produzione prevista per il 2021, a causa del 
perdurare della carenza globale di chip che potrebbe risultare 
superiore alle stime precedenti. Questo ha spinto Renault a 
prevedere un taglio della produzione annuale dei suoi veicoli 
pari a circa 500 mila unità, oltre il doppio rispetto alle 220 mila 
previsti solo a inizio settembre. In contrapposizione l’aumento 
degli ordini di veicoli entro fine settembre, ai massimi di 15 anni, 
equivalente alle vendite di 2,8 mesi.
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Nome Airbag Cash Collect

Emittente BNP Paribas

Sottostanti Ferrari - BMW - Porsche

Strike 190 - 74 - 59

Barriera 70%

Premi periodici 1,7500%

Frequenza trimestrale

Trigger 70%

Effetto Memoria SI

Autocallable SI

Trigger Autocall 100%

Scadenza 11/01/24

Mercato Sedex

Isin NLBNPIT10WM1

CARTA D'IDENTITÀ

CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

Un Airbag “rombante”
Per chi è alla ricerca di soluzioni “low profile”, un Airbag Cash Collect sui titoli delle auto di lusso

Con le trimestrali del secondo trimestre il settore auto sta mettendo 
in mostra gli effetti dello shortage chip, ovvero la carenza di mi-
croprocessori, che necessari alle auto di nuova generazione. Infatti, 
nei dati diffusi da Renault si legge di un calo della produzione che 
però non è dovuto a una mancan-
za di ordini, come confermato dal 
record di richieste registrato nel 
mese di settembre, ma dalla man-
canza dei componenti necessa-
ri a completare le vetture. Anche 
Tesla, nonostante i dati superiori 
alle aspettative ha annunciato ri-
tardi nella produzione e il tema è 
ricorrente anche a margine della 
diffusione sui dati delle vendite di 
veicoli. 
Nonostante questo problema i ti-
toli del settore non hanno subito 
ripercussioni degne di nota pro-
prio sostenuti dalla crescita degli 
ordinativi. Tuttavia, non è possibile 
escludere eventuali picchi di vola-
tilità anche perché ancora non è 

stato stimato quando la crisi dei chip avrà termine. In questo senso 
per chi volesse investire sul settore aggiungendo protezione rispetto 
a un’esposizione diretta sul Sedex è negoziato un Airbag Cash Col-
lect di BNP Paribas (Isin NLBNPIT10WM1) scritto su un basket com-

posto da Ferrari, BMW e Porsche. 
Il certificato per un soffio non è 
stato rimborsato lo scorso 11 otto-
bre e staccata la cedola dell’1,75% 
ora guarda alla prossima data di 
osservazione fissata per l’11 gen-
naio prossimo. In questa occasio-
ne se tutti i titoli si mantenessero 
sui livelli attuali, con Ferrari worst 
of Ferrari in rialzo di circa 1,5 punti 
percentuali dallo strike, si attiverà 
il rimborso anticipato dei 100 euro 
nominali maggiorati di un premio 
dell’1,75%. Su base annua, consi-
derato il prezzo di acquisto sulla 
pari, questo certificato punta ad 
un rendimento di circa il 7% con-
siderato un margine dalla barriera 
di oltre 30 punti percentuali. Oltre 
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Var % Sottostante -70% -50%
-31% (B - 

TC)
-30% -20% -10% -1% (TA) 0% 10% 20% 30% 50% 70%

Prezzo Sottostante 57,735 96,225 132,791 134,715 153,96 173,205 190,526 192,45 211,695 230,94 250,185 288,675 327,165

Rimborso Certificato 43,41 72,35 99,84 115,75 115,75 115,75 115,75 115,75 115,75 115,75 115,75 115,75 115,75

P&L % Certificato -56,63% -27,72% -0,26% 15,63% 15,63% 15,63% 15,63% 15,63% 15,63% 15,63% 15,63% 15,63% 15,63%

P&L % Annuo Certificato -25,49% -12,48% -0,12% 7,04% 7,04% 7,04% 7,04% 7,04% 7,04% 7,04% 7,04% 7,04% 7,04%

Durata (Anni) 2,22 2,22 2,22 2,22 2,22 2,22 2,22 2,22 2,22 2,22 2,22 2,22 2,22

CERTIFICATO DELLA SETTIMANA
A CURA DELLA REDAZIONE

a questo, è da considerare che nel caso in cui non si attivi mai l’op-
zione autocall trimestrale e si giunga quindi alla scadenza naturale 
del certificato prevista per l’11 gennaio 2024, è presente anche l’op-
zione airbag. In particolare, questa consente, nel caso in cui uno dei 
titoli rilevi a questa data al di sotto della barriera, di attutire l’impatto 
negativo della performance negativa calcolandola proprio dalla so-
glia invalidante anziché dallo strike come avviene nelle emissioni 
classiche. Pertanto, per fare un esempio, a fronte di una performan-
ce negativa del 40% dallo strike con questo certificato si otterrà una 
perdita del 14,28% con il rimborso che sarebbe pari a 85,71 euro. 
Un certificato che per queste caratteristiche si presta anche ad ope-
razioni di consolidamento dei guadagni ottenuti sui titoli del settore 
che mete al riparo da eventuali innalzamenti della volatilità del set-
tore. Anche se l’opzione airbag agisce a scadenza, fa sentire i suoi 
effetti anche durante la vita del certificato sostenendone il prezzo. 
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APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

25 OTTOBRE   
Webinar con Leonteq e Ced
E’ fissato per il 25 ottobre il prossimo appuntamento con l’emittente 
svizzera Leonteq che si conferma una delle più attive sul comparto dei 
certificati di investimento, proponendo strutture che consentono di cre-
are rendimento e diversificazione di portafoglio. Nel prossimo incontro 
Pierpaolo Scandurra e Marco Occhetti analizzeranno le migliori opportu-
nità sul mercato.

Per info e iscrizioni: 
https://register.gotowebinar.com/register/7788659293442109442 

26 E 27 OTTOBRE     
Sessione corso avanzato Acepi
Nuovo appuntamento con i Corsi di formazione di Acepi realizzati in col-
laborazione con Certificati e Derivati.  In particolare, il 26 e 27 ottobre si 
svolgeranno le sessioni del corso avanzato “Tecniche avanzate di gestio-
ne del portafoglio con i Certificati” accreditati per 4 ore e che è organiz-
zate su 2 giornate da 1 ora e mezza, equivalenti per contenuti a 4 ore 
d'aula fisica. Si ricorda che i Corsi di formazione Acepi sono gratuiti e per 
iscriversi a questa date o a quelle successive

è possibile visitare il sito web al seguente link: 
https://acepi.it/it/content/formazione-online 

27 OTTOBRE    
Webinar di SocGen e CeD

Nuovo appuntamento con webinar promossi da Société Générale e re-
alizzati in collaborazione con Certificati e Derivati. In particolare, il 27 
ottobre si guarderà al mondo dei certificati investment, dei Corridor e 
degli Stay Up&Down, delle obbligazioni e anche degli ETC, di Société 
Générale cercando le migliori opportunità e le strategie per affrontare le 
situazioni del momento.

Per info e registrazioni   
https://register.gotowebinar.com/register/319562455579747331

28 OTTOBRE     
Appuntamento Exane e CED
È previsto per il prossimo 28 ottobre l’appuntamento web con Exane De-
rivatives realizzato in collaborazione con Certificati e Derivati. Nel corso 
dell’appuntamento il Team di Exane e Pierpaolo Scandurra presenteranno 
le ultime novità portate sul mercato dall’emittente francese. 

 Per info e registrazioni: 
https://register.gotowebinar.com/register/2727182858937242882
 

TUTTI I SABATI 
CeDLive
CeDLive è l’appuntamento settimanale di Certificati e Derivati sul mondo 
dei Certificati. Giovanni Picone, Senior Analyst di Certificati e Derivati farà 
il punto della situazione guardando ai fatti salienti accaduti nella settimana 
e con gli ospiti affronterà i temi più interessanti sul segmento dei certificati. 

Tutte le puntate sono disponibili sul canale youtube 
https://www.youtube.com/channel/UCTji4ptUBbuLHKJENx5EMCw  
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APPUNTAMENTI DA NON PERDERE
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI

OGNI MARTEDÌ
House of Trading – Le carte del mercato ore 17:30
Nuova trasmissione di BNP Paribas dedicata al trading, condotta da Ric-
cardo Designori, vedrà gli sfidanti saranno divisi in due squadre, che met-
teranno sul mercato 5 strategie operative long/short sui sottostanti preferiti, 
siano essi indici di Borsa, materie prime, valute, azioni italiane o estere.                                             
Le due squadre saranno composte da trader di grande esperienza come 
Pietro Di Lorenzo, Nicola Para, Tony Cioli Puviani e Giovanni Picone di Cer-
tificati e Derivati. Per il team dell'Ufficio Studi di investire.biz che compone 
la squadra degli analisti, in gara Luca Discacciati, Enrico Lanati, Alessandro 
Venuti e Paolo D’Ambra. 

 Le puntate sono disponibile sul sito e sul canale youtube di BNP 
Paribas raggiungibili ai seguenti link: 
https://investimenti.bnpparibas.it/quotazioni/houseoftrading e  
https://www.youtube.com/channel/UCW0X-rKZdf9nj1oa02Z4BWw

TUTTI I LUNEDÌ 
Borsa in diretta TV 
Immancabile appuntamento del lunedì alle 17:30 con Borsa in diretta TV, la 
finestra sul mondo dei certificati di investimento realizzato dallo staff di BNP 
Paribas. All’interno del programma, ospiti trader e analisti sono chiamati a 
commentare la situazione dei mercati.  

 La trasmissione è fruibile su http://www.borsaindiretta.tv/ 
canale dove è possibile trovare anche le registrazioni precedenti.

PUBBLICITÀ

1 I premi bimestrali sono non garantiti (premi condizionati) e sono espressi al lordo dell’effetto fiscale. I premi percentuali sono espressi come percentuale del Valore 
Nominale (100€).
2 Per prezzo di chiusura si intende, nel caso di un’azione sottostante quotata su Borsa Italiana, il prezzo di riferimento di tale azione come definito ai sensi del Regolamento 
dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.; nel caso di un’azione sottostante quotata su altro mercato, il prezzo di chiusura di tale azione.
3 Per peggior performance finale si intende la peggiore tra le performance finali di tutte le azioni del Paniere, dove la performance finale di ciascuna azione è calcolata 
come il rapporto tra il prezzo di chiusura dell’azione rilevato alla data di valutazione finale e il suo rispettivo Strike.
4 SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A ; Moody’s A1; Fitch A). In caso di default di 
Societe Generale, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito.
I Certificati sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione 
l’investitore potrebbe incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Il rendimento effettivo dell’investimento non può essere predeterminato e dipende, tra l’altro, dall’effettivo prezzo di acquisto dei prodotti nonché, in caso di 
disinvestimento prima della data di scadenza, dal relativo prezzo di vendita. Il prezzo di questi certificati può aumentare o diminuire nel tempo ed il valore di rimborso o 
di vendita può essere inferiore all’investimento iniziale. Condizioni di mercato straordinarie possono avere un effetto negativo sulla liquidità del prodotto sino a renderlo 
totalmente illiquido, cioè possono portare all’impossibilità di vendere il prodotto in senso assoluto o comunque entro un lasso di tempo ragionevole e a condizioni di 
prezzo significative, determinando la perdita totale o parziale del capitale investito.
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento.
Il Prospetto di Base, approvato dalla CSSF in data 04/06/2021 nel rispetto della Prospectus Regulation (Regulation (EU) 2017/1129), e le rispettive Condizioni Definitive 
(Final Terms), inclusive della Nota di Sintesi dell’emissione, sono disponibili sul sito internet http://prospectus.socgen.com e l’ultima versione del Documento contenente 
le Informazioni Chiave relativo a ciascun prodotto potrà essere visualizzata e scaricata dal sito http://kid.sgmarkets.com. Tali documenti, nei quali sono descritti in 
dettaglio le caratteristiche e i fattori di rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresì disponibili gratuitamente su richiesta presso la sede di Societe 
Generale, via Olona 2 Milano.

“MAXI COUPON” INCONDIZIONATO E PREMI BIMESTRALI CONDIZIONATI: alla data di pagamento di dicembre 2021, il certificato corrisponde un 
“Maxi Coupon” incondizionato. Nei bimestri successivi, il certificato corrisponde un premio con effetto memoria se, alle rispettive date di valutazione, i 
prezzi di chiusura2 di tutte le azioni del Paniere risultano pari o superiori alla Barriera.
POSSIBILITÀ DI LIQUIDAZIONE ANTICIPATA: su base bimestrale, dalla sesta osservazione (ottobre 2022), il certificato è liquidato anticipatamente per 
un importo pari a 100 Euro se i prezzi di chiusura2 di tutte le azioni del Paniere risultano pari o superiori al rispettivo valore iniziale (Strike). In caso 
contrario l’investimento prosegue.
PROTEZIONE CONDIZIONATA DEL CAPITALE A SCADENZA (OTTOBRE 2024): qualora il certificato non sia stato liquidato anticipatamente, l’investitore 
riceve 100 Euro se i prezzi di chiusura2 di tutte le azioni del Paniere risultano pari o superiori alla Barriera. In caso contrario, l’investitore riceve un importo 
pari al Valore Nominale (100 Euro) moltiplicato per la peggior performance finale3.
Questi prodotti sono a complessità molto elevata, non prevedono la garanzia del capitale a scadenza ed espongono ad una perdita massima pari al 
capitale investito. I Certificati sono emessi da SG Issuer e hanno come garante Societe Generale4.
Prima dell’adesione leggere il Prospetto di Base (integrato dai relativi supplementi) e le pertinenti Condizioni Definitive. L’approvazione del 
prospetto non deve essere intesa come approvazione da parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei titoli offerti o ammessi alla 
negoziazione in un mercato regolamentato.
State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Societe Generale mette a disposizione su EuroTLX 4 nuovi Certificati Cash Collect Maxi Coupon su Panieri Worst Of di azioni.

NUOVI CERTIFICATI
CASH COLLECT
MAXI COUPON 
SU PANIERI WORST OF  
TEMATICI DI AZIONI

“MAXI COUPON” A DICEMBRE 2021 
BARRIERA AL 50%

Per maggiori informazioni: prodotti.societegenerale.it I info@sgborsa.it I 02 89 632 569 (da cellulare) I Numero verde 800 790 491

ISIN CERTIFICATO TEMA D’INVESTIMENTO PANIERE  
(WORST OF)

VALORE INI-
ZIALE / STRIKE

BARRIERA  
(% STRIKE)

«MAXI COUPON» 
INCONDIZIONATO

PREMIO  
BIMESTRALE1

XS2347868577 Clean Energy
Plug Power $26,09 $13,045 (50%)

12%
0,90% 

(5,40% su base 
annua)

Sunrun $44,01 $22,005 (50%)
Nordex 13,46€ 6,73€ (50%)

XS2347868148 Farmaceutico
Moderna $309,36 $154,68 (50%)

11%
0,60% 

(3,60% su base 
annua)

BioNTech $246,57 $123,285 (50%)
CureVac $44,1 $22,05 (50%)

XS2347865128 Mobilità Elettrica
Tesla $793,61 $396,805 (50%)

11%
0,60% 

(3,60% su base 
annua)

NIO $35,99 $17,995 (50%)
Stellantis 16,572€ 8,286€ (50%)

XS2347864584 E-Commerce
Alibaba $156 $78 (50%)

10%
0,70% 

(4,20% su base 
annua)

JD $76,3 $38,15 (50%)
Shopify $1398,5 $699,25 (50%)
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Per porre domande, osservazioni o chiedere chiarimenti e informazioni scrivete ai nostri esperti all’indirizzo  
redazione@certificatejournal.it . Alcune domande verranno pubblicate in questa rubrica settimanale.

La posta del CJ

Gent.le Redazione, 
vorrei sapere se nel certificato DE000CJ2E097 scaduto il 
18/10 il titolo Tenaris a ha rotto o meno la barriera.
Certo nella vostra cortese collaborazione porgo cordiali saluti
A.S.

Gent.mo Lettore, 
le confermiamo che il Phoenix Memory DE000CJ2E097 
giunto alla data di valutazione finale lo scorso 18 ottobre 
ha rimborsato il capitale nominale, maggiorato dei premi 
in memoria, in quanto Tenaris il titolo worst of ha rilevato 
al 70,09% del fixing iniziale, sopra alla barriera e al trigger 
cedolare, entrambi posizionati sul livello 70% dello strike price.

CLICCA PER VISUALIZZARE 
LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

SOTTOSTANTE PRODOTTO SCADENZA ISIN PREZZO
LETTURA

Moncler Leva Fissa +5x 18/10/21 DE000SF5TSH8 22.61 EUR

Moncler Leva Fissa -5x 18/10/21 DE000SF5TSG0 17.85 EUR

ICE EUA Future Dec 2021 Leva Fissa +3x 14/10/21 DE000SF5RT09 19.22 EUR

ICE EUA Future Dec 2021 Leva Fissa -3x 14/10/21 DE000SF5RTZ2 21.07 EUR

SOTTOSTANTE PRODOTTO VALUTAZIONE 
FINALE ISIN PREZZO 

LETTERA PREMIO. BARRIERA

EUR/TRY Cash Collect 
Plus+ 21/10/24 XS2347815610 944.07 EUR 1,10% 

Mensile
16.2825 

TRY

EUR/TRY Cash Collect 
Plus+ 21/10/24 XS2347841459 939.02 EUR 1.70% 

Mensile
14.1115 

TRY

EUR/RUB Cash Collect 
Plus+ 21/10/24 XS2347815297 991.31 EUR 0.40% 

Mensile
99.2079 

RUB

EUR/ZAR Cash Collect 
Plus+ 21/10/24 XS2347815453 987.88 EUR 0.60% 

Mensile
20.3138 

ZAR
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Notizie dal mondo
dei Certificati

   Scattato il lock In per il Cash Collect Lock in  
Cambia veste il Cash Collect Lock in di BNP Paribas scritto su Ing 
Isin XS2052370629. In particolare, alla data di osservazione del 20 
ottobre il titolo è stato rilevato ad un livello superiore al 100% dello 
strike attivando l’opzione del lock in. Pertanto, oltre al pagamento della 
cedola in corso del 1,25%, i successivi premi diventano incondizionati, 
quindi slegati dall’andamento del titolo, e alla scadenza del 20 gennaio 
2023 si beneficerà della protezione totale dei 20000 euro nominali e 
dell’ultima cedola.

   Vontobel, issuer call per un Tracker
Con una nota ufficiale Vontobel ha annunciato di voler esercitare 
la “issuer call” prevista nel prospetto informativo per il Tracker su 
Vontobel Swiss Smart Dividend Index identificato dal codice Isin 
DE000VN9DSD8. In particolare, l’emittente ha comunicato che l’ultimo 
giorno di quotazione sul Sedex è fissato per il 29 ottobre e nella stessa 
data verrà rilevato il fixing finale. La liquidazione avverrà il 5 novembre.

   In bid only il Call Warrant 
Da una comunicazione di Borsa Italiana si apprende che Leonteq ha 
richiesto e ottenuto l’esenzione dall’esposizione dei prezzi in lettera per 
il Call Warrant scritto su Solactive Global Multi-assets ETF RC Index 
identificato dal codice Isin CH0559573610. In particolare, nell’avviso 
si legge che a partire dal 21 ottobre il certificato è in modalità bid 
only e il market maker sarà presente solo con le proposte in denaro. 
Si raccomanda pertanto la massima attenzione nell’inserimento degli 
ordini di acquisto.

Con un’esperienza pluriennale nel campo della strutturazione finanziaria, 
Natixis mette a disposizione degli investitori diverse tipologie di Certificati, 
che consentono di rispondere alle esigenze di portafoglio in diverse 
condizioni di mercato. 

La gamma dei certificati offerti da Natixis comprende diverse 
soluzioni, da strumenti per l’ottimizzazione del rendimento di 
portafoglio (“yield enhancement”), a prodotti che consentono di 
investire e al contempo beneficiare di una maggior protezione 
rispetto ad un investimento diretto nell’asset sottostante.  
Alcuni esempi:

Scoprite i nuovi
Certificati
di Natixis

cib.natixis.com

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza all’investimento. Il 
presente non é inteso e non costituisce una scheda prodotto. Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto di base approvato dalla Commission de 
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) per i Certificati come di volta in volta integrato e supplementato, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive 
(Final Terms) dei Titoli che sono disponibili sul sito https://equityderivatives.natixis.com/, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di 
rischio connessi all’investimento, ai costi e al trattamento fiscale dei Titoli, nonché ad ogni altra informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta 
comprensione delle caratteristiche dei Titoli. I Titoli non sono un investimento adatto a tutti gli investitori e comportano un rischio di perdita totale o parziale 
del capitale investito. Ove i Titoli siano acquistati o venduti prima della scadenza, il rendimento potrà variare considerevolmente. Si invitano pertanto gli 
investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.

Grazie un hub appositamente dedicato allo sviluppo di soluzioni di investimento “Green” e sostenibili, 
Natixis può per esempio offrire - in esclusiva - nuovi indici green, tra cui l’indice Euronext Climate Objective 
50 Euro EW Decrement 5% o il nuovo  Euronext Water and Ocean Europe 40 EW Decrement 5%.

I nostri Certificati d’investimento sono quotati sui segmenti CertX e Sedex di Borsa Italiana, per 
scoprire le ultime novità, visita il nostro sito internet all’indirizzo : https://equityderivatives.natixis.com.

Autocall & Phoenix   •  Bonus & Bonus Cap  
 Protected Outperformance  •  Twin Win  •  Rainbow Certificates
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Investire sui diritti di emissione di carbonio
Vontobel amplia la sua gamma di prodotti legati all’andamento dell'ICE ECX EUA Future con un Tracker Certificate

Il riscaldamento globale è un problema, innegabilmente legato alle 
emissioni di CO2 e di altri gas a effetto serra, che si trova al centro 
delle agende di governi e istituzioni. L'obiettivo a lungo termine, in linea 
con l’accordo di Parigi, è quello di raggiungere le emissioni zero tra il 
2045 e il 2060. Una delle più importanti misure adottate dall’Unione 
Europea in questo senso è il sistema per lo scambio di quote di emis-
sione di gas serra. Le aziende operanti nei settori industriali a maggior 
impatto sui cambiamenti climatici possono acquistare o vendere le 
EUA (European Union Allowance), o quote di emissione, che conce-
dono il diritto di emettere una tonnellata di CO2 o di gas serra equiva-
lente per quota. In Europa, circa la metà delle emissioni di questo tipo 
devono essere regolate per mezzo di tali diritti. Nel dicembre dell'anno 
scorso, l'Unione Europea ha fissato obiettivi climatici molto più ambi-
ziosi: le emissioni di gas serra dovranno essere ridotte del 55% entro 
il 2030, invece del precedente 40%, sempre rispetto ai dati del 1990. 
Per poter raggiungere l'obiettivo climatico prefissato, le quote sono 
state ridotte sempre di più. I diritti di emissione di CO2 sono diventati, 
di conseguenza, considerevolmente più costosi, anche a causa degli 
interventi politici, e hanno raggiunto i massimi storici di circa 65 euro il 
5 ottobre di quest'anno. Con i prezzi più alti i diritti di emissione potreb-
bero finalmente portare al raggiungimento dell'obiettivo di rendere la 
produzione di energia attraverso combustibili fossili meno conveniente 
incentivando così l'utilizzo di fonti di energia alternative. Questo merca-
to potrebbe, quindi, avere ancora del potenziale ed offrire interessanti 

opportunità d'investimento. In linea di principio, è possibile investire in 
diritti di emissione per mezzo di contratti future scambiati regolarmente 
sui mercati. Per permettere agli investitori l'accesso a questo mercato, 
Vontobel offre diversi certificati sull'ICE ECX EUA Future, che segue 
l'andamento dei prezzi dei diritti di emissione di CO2. Uno di questi è 
il Tracker Certificate Open-End su ICE ECX EUA Future, uno strumento 
di investimento per avere esposizione su un settore dal grande poten-
ziale ma al quale non è semplice accedere. In particolare, il Tracker 
Certificate consente agli investitori, tenendo conto della commissione 
di gestione, di avere esposizione al future partecipando in maniera li-
neare alla performance del prezzo, senza doversi preoccupare di tutte 
le dinamiche, rollover in primis, che si verificherebbero con un investi-
mento diretto, poiché i ribilanciamenti del future sottostante risultano 
interamente in capo a Vontobel. Inoltre, gli investitori possono determi-
nare il loro orizzonte d'investimento grazie alla durata illimitata (Open-
End) del Tracker Certificate. Il prodotto è infatti destinato a investitori 
che operano in ottica di lungo termine, interessati ad avere accesso a 
un mercato, come quello dei diritti di emissione e, a strumenti, come i 
future, solitamente di difficile accesso a investitori individuali.

Sottostante ICE ECX EUA Future

Codice ISIN DE000VX2FC02

Prezzo di Emissione 59,07 euro

Scadenza Open-end

Mercato di Quotazione SeDeX (Borsa Italiana)
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Dopo un’astinenza lunga 19 mesi torna la cedola sul Cre-
scendo Rendimento Tempo Multi Barrier di Exane, codice Isin 
FREXA0019861, scritto su un paniere composto da Intesa Sanpa-
olo ed Eni. In particolare, alla data di osservazione del 20 ottobre 
tutti i titoli sono stati rilevati al di sopra del trigger, posto al 65% 
per il titolo bancario e al 75% per il petrolifero dei rispettivi strike. 
Pertanto, l’emittente ha messo in pagamento la cedola corrente 
di 0,55 euro a certificato, lo 0,55% mensile, e in virtù dell’effetto 
memoria anche quelle non incassate in precedenza per un am-
montare complessivo di 110 euro.

Toccano i minimi dall’avvio dell’aumento di capitale le quotazioni di 
Lufthansa. Il titolo della compagnia aerea tedesca ha infatti segnato 
un nuovo minimo di periodo a 5,3814 euro che è stato fatale per 
il Bonus Cap di BNP Paribas con codice Isin NLBNPIT129X4 che 
il 21 ottobre ha visto infrangere la barriera posta a 5,38743 euro. 
Il certificato ha pertanto perso l’opzione del bonus e proseguirà in 
quotazione fino alla sua naturale scadenza replicando l’andamento 
di Lufthansa. Unico limite, in caso di recupero del titolo, è quello 
imposto dal cap che alla scadenza del 17 dicembre 2021 non con-
sentirà rimborsi superiori ai 117 euro.

Fa il pieno di cedole il Crescendo 
Rendimento Tempo

Lufthansa manda KO 
il Bonus Cap 

IL MAGAZINE SU INVESTIMENTI, IMPRESA E LIFESTYLE

DISPONIBILE ANCHE SU TABLET

12 NUMERI
A SOLI 39,90€

invece di 60,00€

24 NUMERI
A SOLI 69,90€
invece di 120,00€

DOSSIER SCRIVI OGGI IL TUO DOMANI

DON ANTONIO MAZZI  |  GIULIO TREMONTI  |  CRISI: LE STRATEGIE DELLA CONSULENZA
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NUOVE EMISSIONI 
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory 
Reload Vontobel Alphabet, Amazon, Apple, 

Microsoft  18/10/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 
1,85% trim. 23/10/23 DE000VX2BFW2 Sedex

Phoenix Memory 
Reload Vontobel Lyft, Uber  18/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

2,53% trim. 23/10/23 DE000VX2BFX0 Sedex

Phoenix Memory 
Reload Vontobel ICE ECX EUA 18/10/21 - - DE000VX2FC02 Sedex

Phoenix Memory Unicredit Generali 19/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 
0,15% mens. 12/12/24 DE000HB0N0H7 Cert-X

Buy On Dips Unicredit Generali 19/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,25% mens. 12/12/24 DE000HB0N0N5 Cert-X

Crescendo 
Rendimento Memory Unicredit Eni 19/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

0,15% mens. 12/12/24 DE000HB0N0G9 Cert-X

Crescendo 
Rendimento Memory Unicredit Eni 19/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

0,25% mens. 12/12/24 DE000HB0N0M7 Cert-X

Crescendo 
Rendimento Memory Unicredit Intesa Sanpaolo 19/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

0,2% mens. 12/12/24 DE000HB0N0F1 Cert-X

Crescendo 
Rendimento Memory Unicredit Intesa Sanpaolo 19/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

0,35% mens. 12/12/24 DE000HB0N0L9 Cert-X

Phoenix Memory Unicredit Stmicrolectronics 19/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 
0,25% mens. 12/12/24 DE000HB0N0J3 Cert-X

Equity Protection Cap Unicredit Stmicrolectronics 19/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,35% mens. 12/12/24 DE000HB0N0P0 Cert-X

Athena Certificate Unicredit Stellantis 19/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 
0,3% mens. 12/12/24 DE000HB0N0K1 Cert-X

Credit Equity Linked Unicredit Stellantis 19/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,4% mens. 12/12/24 DE000HB0N0Q8 Cert-X

Phoenix Memory 
Sigma Goldman Sachs HelloFresh, Nel ASA 19/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

2,925% trim. 26/10/26 GB00BNMRV848 Cert-X

CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory Goldman Sachs Carnival, Nel ASA, Banco 
Sabadell, TUI 19/10/21

Barriera 60%; Trigger 70%; Cedola 
e Coupon 2,12% trim.; Maxi Coupon 

15%
27/10/25 GB00BNMRXJ93 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Eurostoxx Banks 19/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
6,85% ann. 18/10/24 IT0005456865 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Ericsson 19/10/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 
0,35% mens. 03/04/23 XS2393407767 Cert-X

Phoenix Memory Mediobanca Nvidia 19/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,6% mens. 03/04/23 XS2393515064 Cert-X

Tracker Ubs Autogrill 18/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,4% trim. 22/10/26 DE000UH273S3 Sedex

Phoenix Memory Vontobel ConocoPhillips, Repsol, 
Tenaris, TotalEnergies  19/10/21 Barriera 60%; Trigger 70%; Cedola e 

Coupon 1,52% trim. 23/10/23 DE000VX2D9E0 Sedex

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Vontobel Enel, Generali, Leonardo, 

UniCredit 19/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,89% mens. 23/10/23 DE000VX2D9F7 Sedex

Phoenix Memory Vontobel ENI, Mediobanca, Stellantis, 
Telecom Italia 19/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

0,82% mens. 23/10/23 DE000VX2D9G5 Sedex

Tracker Intesa Sanpaolo EuroStoxx 50 18/10/21 Barriera 65%; Bonus 102,20%; 
Premio 2,20% ann. incondizionato 13/10/25 XS2383893216 Sedex

Equity Protection Intesa Sanpaolo
STOXX GLOBAL 

INFRASTRUCTURE SELECT 
30 (EUR-PRICE)

18/10/21 Protezione 85%; Cap  135%; 
Partecipazione 100% 12/10/26 XS2383893489 Sedex

Phoenix Memory Efg Ford, Renault, Stellantis, 
Volkswagen 20/10/21 Barriera 62%; Cedola e Coupon 

2,5% trim. 22/10/25 CH1139708361 Cert-X

Phoenix Memory Goldman Sachs Generali, Intesa Sanpaolo 20/10/21 Barriera 55%; Cedola e Coupon 
0,4% mens. 07/10/24 JE00BLS3QG53 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Credit Suisse Eurostoxx Banks, Stoxx Europe 

600 Oil&Gas 20/10/21 Barriera 75%; Low Strike 85%;  
Cedola 3,35% 13/04/22 XS2292469843 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Citigroup Amgen, Thermo Fisher, 

Intuitive Surgical 20/10/21 Barriera 60%; Trigger 75%; Cedola e 
Coupon 1,75% trim. 15/10/24 XS2336354217 Cert-X
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Fixed Cash Collect Société Générale Applied Materials, Lam 
Research, ON Semiconductor 20/10/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 

4,75% sem. 16/10/23 XS2347944428 Cert-X

Fixed Cash Collect Société Générale Alibaba 20/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,70% mens. 07/10/24 XS2347958485 Cert-X

Fixed Cash Collect Ubs Societe Generale, Deutsche 
Bank, Banco BPM 19/10/21

Barriera 65%; Trigger 70%; Cedola 
e Coupon 2,5% trim.; Maxi Coupon 

16%
26/10/26 DE000UH2UYA0 Sedex

Fixed Cash Collect Vontobel NIO, Stellantis, Tesla 20/10/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 
0,63% mens. 26/10/26 DE000VX2EHC4 Sedex

Tracker Vontobel Robinhood Markets  20/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 
1,04% mens. 25/10/23 DE000VX2EHD2 Sedex

Fixed Cash Collect Vontobel Barrick Gold, Kinross Gold, 
Newmont 20/10/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 

2,37% trim. 25/10/23 DE000VX2EHE0 Sedex

Fixed Cash Collect Vontobel Anglo American, Boliden, 
Freeport-McMoRan 20/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

3,09% trim. 25/10/23 DE000VX2EHF7 Sedex

Fixed Cash Collect Leonteq Infineon, Intel, 
STMicroelectronics 08/10/21 Barriera 65%; Trigger 70%; Cedola e 

Coupon 1,875% trim. 06/10/25 CH1134500110 Cert-X

Fixed Cash Collect Bnp Paribas Generali, Enel, Stellantis 08/10/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 
0,95% mens. 27/09/23 XS2306660833 Cert-X

Fixed Cash Collect Bnp Paribas Intesa Sanpaolo 08/10/21 Barriera 58%; Cedola e Coupon 1% 
trim. 02/10/23 XS2306674461 Cert-X

Fixed Cash Collect Citigroup Enel 08/10/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 1% 
trim. 02/10/23 XS2336354647 Cert-X

Fixed Cash Collect Citigroup Farfetch, Zalando 08/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,23% mens. 02/10/23 XS2336360701 Cert-X

Fixed Cash Collect Mediobanca EDF, Enel 08/10/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 
0,37% mens.; Maxi Coupon 9% 28/03/25 XS2383860397 Cert-X

Fixed Cash Collect Leonteq Intesa Sanpaolo 08/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,5% trim. 14/10/24 CH1134498919 Sedex
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Fixed Cash Collect Leonteq Unicredit 08/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 14/10/24 CH1134498935 Sedex

Phoenix Memory Leonteq Fineco 08/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,25% trim. 14/10/24 CH1134499131 Sedex

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Leonteq ProShares UltraShort 20+ Year 

Treasury - ETF 08/10/21 Barriera 75%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 12/10/23 CH1134499974 Sedex

Phoenix Memory Leonteq ProShares UltraShort 20+ Year 
Treasury - ETF 08/10/21 Barriera 80%; Partecipazione 150%; 

Cap 150% 12/04/24 CH1134499990 Sedex

Phoenix Memory Leonteq FTSE 100 Index, FTSE MIB, 
OMX Stockholm 3 08/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

0,75% trim. 12/10/26 CH1134500003 Sedex

Phoenix Memory Vontobel NVIDIA, Twitter, UniCredit 08/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
2,45% trim. 14/10/24 DE000VX1ZG05 Sedex

Phoenix Memory Vontobel ArcelorMittal, ENI, Halliburton, 
ThyssenKrupp  08/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

2,56% trim. 14/10/24 DE000VX1ZG13 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Beyond Meat, Tesla 08/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,44% mens. 17/04/23 DE000VX1ZG21 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Palantir, Zoom  08/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
1,36% mens. 17/04/23 DE000VX1ZG39 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel Adidas, Nike, Puma, Zalando 08/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,7% mens. 17/04/23 DE000VX1ZG47 Sedex

Bonus Plus Efg Deutsche Bank, Intesa 
Sanpaolo, Société Générale 11/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

2,25% trim. 11/08/25 CH1124135323 Cert-X

Equity Protection Cap Leonteq Stellantis, Tesla, Volkswagen 11/10/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1% 
trim.; Maxi Coupon 12% 13/10/25 CH1139074574 Cert-X

Phoenix Memory Smartetn Cirdan Golden Dragons China  11/10/21 - 08/10/26 IT0006748948 Cert-X

Phoenix Memory Smartetn Ishares Nasdaq 100 11/10/21 - 08/10/26 IT0006748955 Cert-X
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Cash Collect Airbag Smartetn Euro Stoxx Select Dividend 30 11/10/21 - 08/10/26 IT0006748963 Cert-X

Phoenix Memory Smartetn Ishares Usd Hy Corp 11/10/21 - 08/10/26 IT0006748971 Cert-X

Phoenix Memory Smartetn Amundi S&P 500 11/10/21 - 08/10/26 IT0006748989 Cert-X

Phoenix Memory Smartetn Ishares Core Euro Corp 11/10/21 - 08/10/26 IT0006748997 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Mediobanca Nexi, Stellantis 11/10/21 Barriera 61%; Cedola e Coupon 

0,5% mens. 14/10/24 XS2376225533 Cert-X

Cash Collect Memory 
Airbag Leonteq Eni, Intesa Sanpaolo, Stellantis 11/10/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1% 

trim.; Maxi Coupon 9% 13/10/25 CH1129842170 Sedex

Fixed Cash Collect Leonteq Plug Power, Varta 11/10/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1% 
trim.; Maxi Coupon 9% 13/10/25 CH1134492755 Sedex

Cash Collect Memory Leonteq EDF, Enel, RWE 11/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 14/10/24 CH1134500037 Sedex

Cash Collect Memory Leonteq Enel, Ferrari, Intesa Sanpaolo, 
Stellantis 11/10/21

Barriera 60%; Trigger 80%; Cedola 
e Coupon 0,5% trim.; Maxi Coupon 

16%
13/10/26 CH1139073444 Sedex

Express Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 30 11/10/21 Barriera 65%; Coupon 5,25% ann. 06/10/25 XS2377795096 Sedex

Phoenix Memory Efg Applied Materials, Lucid Group, 
Twitter 12/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4% 

trim. 14/10/22 CH1132933586 Cert-X

Phoenix Memory Efg Moderna, Novavax, Zur Rose 12/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4% 
trim. 14/10/22 CH1132933594 Cert-X

Phoenix Memory Efg Air France - KLM, Delivery 
Hero, Dufry 12/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

4,5% trim. 14/10/22 CH1132933602 Cert-X

Phoenix Memory 
Airbag Leonteq Ballard Power System, Nordex, 

Siemens Gamesa 12/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 17/10/23 CH1134499396 Cert-X
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Phoenix Memory Leonteq Alibaba  12/10/21 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 15/04/24 CH1134499586 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Aegon, AXA, ING, Swiss Re 12/10/21 Barriera 50%; Trigger 60%; Cedola e 
Coupon 1,75% trim. 14/10/26 CH1134499594 Cert-X

Tracker Smartetn Cirdan Angeluss Strategy 12/10/21 - 12/10/26 IT0006748930 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Société Générale Alibaba, JD.com, Shopify 12/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

0,7% bim.; Maxi Coupon 10% 14/10/24 XS2347864584 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Société Générale Tesla, Nio, Stellantis 12/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

0,6% bim.; Maxi Coupon 11% 14/10/24 XS2347865128 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Société Générale Curevac, Moderna, BionTech 12/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

0,6% bim.; Maxi Coupon 11% 14/10/24 XS2347868148 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Société Générale PlugPower, SunRun, Nordex 12/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

0,9% bim.; Maxi Coupon 12% 14/10/24 XS2347868577 Cert-X

Credit Linked Mediobanca Saipem 12/10/21 Cedola trimestrale Euribor 3m + 
3,5% ann. 20/06/28 XS2387447761 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Ubs ArcelorMittal, Alibaba, Freeport 

McMoRan 12/10/21
Barriera 65%; Trigger 70%; Cedola 
e Coupon 1% trim.; Maxi Coupon 

16,5%
14/10/26 DE000UH3ADE6 Sedex

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Ubs TripAdvisor, Beyond Meat, 

Carnival 12/10/21 Barriera 65%; Trigger 70%; Cedola e 
Coupon 1% trim.; Maxi Coupon 18% 14/10/26 DE000UH3GCJ4 Sedex

Protect 
Outperformance Cap Société Générale ChinaAMC ETF - ChinaAMC 

CSI 300 ETF 13/10/21 Barriera 80%; Partecipazione 120%; 
Cap 136% 12/10/23 XS2347966405 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas Ing 13/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,52% mens. 09/10/23 XS2309739204 Cert-X

Phoenix Memory Bnp Paribas LVMH, Capri, Ferragamo 13/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,96% mens. 01/10/24 XS2303166438 Cert-X

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Ubs Ferragamo, Tod's, Kering 13/10/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1% 

trim.; Maxi Coupon 12% 19/10/26 DE000UH22W47 Sedex
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Phoenix Memory 
Maxi Coupon Ubs Continental, Porsche, Varta 13/10/21 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1% 

trim.; Maxi Coupon 13% 01/10/26 DE000UH237S8 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Vontobel Coinbase, Robinhood Markets 13/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

3,36% trim. 18/10/23 DE000VX16FJ9 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Vontobel Ballard Power, Enphase, 

SolarEdge 13/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 
3,59% trim. 18/10/23 DE000VX16FK7 Sedex

Cash Collect Memory 
Decreasing Coupon Vontobel BlackBerry, Fastly, Palantir 13/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

4,27% trim. 18/10/23 DE000VX16FL5 Sedex

Cash Collect Memory 
Airbag Vontobel ArcelorMittal, Glencore, 

Prysmian, Tenaris  13/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,53% mens. 20/10/25 DE000VX16FN1 Sedex

Cash Collect Memory 
Airbag Vontobel Farfetch, Lululemon Athletica, 

Nike, Zalando 13/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,64% mens. 20/10/25 DE000VX16FP6 Sedex

Cash Collect Memory 
Airbag Vontobel Banco Santander, Continental, 

Repsol, Valeo 13/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,62% mens. 20/10/25 DE000VX16FQ4 Sedex

Cash Collect Memory 
Airbag Vontobel Daimler, Porsche, Varta, 

Volkswagen 13/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,68% mens. 20/10/25 DE000VX16FR2 Sedex

Cash Collect Memory 
Airbag Vontobel ASML, Renault, Stellantis, 

STMicroelectronics 13/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,65% mens. 20/10/25 DE000VX16FS0 Sedex

Cash Collect Memory 
Airbag Vontobel BNP Paribas, ENI, 

TotalEnergies, UniCredit 13/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
0,55% mens. 20/10/25 DE000VX16FT8 Sedex

Cash Collect Memory Vontobel ASML, STMicroelectronics, 
TSM, Texas Instruments  13/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 

2,89% trim. 18/10/23 DE000VX16FU6 Sedex

Phoenix Memory 
Airbag Ubs LI Auto, Xpeng, JD 13/10/21 Barriera continua 60%; Cedola e 

Coupon 1,825% trim. 19/10/26 DE000UH277B0 Sedex

Outperformance Cap Leonteq

Shares China Large Cap 
UCITS - ETF, iShares A50 

China Tracker - ETF, iShares 
MSCI China ETF

14/10/21 Partecipazione 150%; Cap 160% 11/04/23 CH1139073527 Cert-X

Express Plus 
Convertible Leonteq AXA, Facebook, Roche, SAP 14/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

2,375% trim. 15/10/24 CH1139073576 Cert-X
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Protect 
Outperformance Intesa Sanpaolo EuroStoxx 50 25/10/21 Barriera 62%; Partecipazione 100% 10/11/25  XS2391836546 Cert-X

Cash Collect Intesa Sanpaolo Generali, Unipol, Telecom, 
Stellantis, Poste Italiane 26/10/21 Barriera 70%; Cedola 3,75% ann. 29/10/25  XS2383787293 SeDeX

Express Plus Intesa Sanpaolo Volkswagen 26/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 
4,6% ann. 29/10/25  XS2383790321 SeDeX

Digital Memory Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 30 26/10/21 Protezione 90%; Premio 2% ann. 29/10/26  XS2383787889 SeDeX

Digital Intesa Sanpaolo
MSCI Global Select ESG 

Multiple-Factor 4% Decrement 
(USD) 

26/10/21 Protezione 100%; Cedola Variabile 29/10/29  XS2383790081 Cert-X

Digital Intesa Sanpaolo
"STOXX EUROPE 600 ESG-X 

NR DECREMENT 
4.75% (EUR - PRICE) Index"

26/10/21 Barriera 100%; Premio 2,15% step 
up 30/10/28  XS2383788937 SeDeX

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE
DATA INIZIO 

QUOTAZIONE
CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory 
Maxi Coupon Smartetn Tencent, Nio, Iqiyi, Baidu 14/10/21

Barriera 70%; Trigger 75%; Cedola e 
Coupon 0,25% trim.; Maxi Coupon 

20%
29/10/25 IT0006749003 Cert-X

Cash Collect Memory Bnp Paribas LVMH, Kering, Burberry, 
Swatch 14/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 

1,8% trim. 15/10/24 XS2310425470 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq A. P. Moeller-Maersk, 
ArcelorMittal 14/10/21 Barriera 50%; Cedola e Coupon 2% 

trim. 18/10/24 CH1134499701 Sedex

Phoenix Memory 
Airbag Leonteq BPER Banca, Stellantis, 

UniCredit 14/10/21 Barriera 60%; Cedola e Coupon 2% 
trim. 19/12/26 CH1134499719 Sedex

Phoenix Memory Leonteq ArcelorMittal 14/10/21 Barriera continua 50%; Cedola e 
Coupon 2% trim. 18/10/23 CH1134499735 Sedex
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Equity Protection con 
Cedola Banco BPM SMI 26/10/21 Protezione 100%; Cedola 1% ann. 30/10/26  IT0005456725 Cert-X

Digital Intesa Sanpaolo Eurostoxx Select Dividend 30 26/10/21 Protezione  85%; Cedola 1,5% ann. 29/10/26   XS2393009100 SeDeX

Phoenix Memory 
Premium BNP Paribas Logitech 26/10/21 Barriera 65%; Cedola 4% ann. 08/10/25  XS2306642005  Cert-X

Double Relax Jump BNP Paribas
S&P NextGenerationEU 

Recovery Equity 5% Decrement 
Index (EUR) NTR

26/10/21 Barriera 65%; 1,50% sem.; Bonus 
130% 08/10/26  XS2306008306 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas Euronext Transatlantic ESG 
Leaders 60 EW Decrement 5% 26/10/21

Barriera 65%; Autocallable 100%; 
Coupon 3,75% e 6% ann.;  Cedola 

Incondizionata 3,75% ann. 
08/10/25  XS2306642260 Cert-X

Athena Relax Up BNP Paribas Deutsche Telekom, Koninklijke 
KPN 26/10/21

Barriera 60%; Autocallable 100%; 
Coupon 2% , 7,50% e 9% ann.; 

Cedola incondizionata 5%
08/10/25  XS2306642344 Cert-X

Athena Relax Quanto BNP Paribas Nexi, Visa 26/10/21
Barriera 60%; Autocallable 100%; 

Coupon 0% , 4,15% , 6% ann; 
Cedola Incondizionata 4,15%

08/10/25  XS2306642856 Cert-X

Athena Relax BNP Paribas L'Oreal, Kering 26/10/21
Barriera 60%; Autocallable 100%; 
Coupon 2,50% , 9% e 11% ann; 

Cedola Incondizionata 5%
20/10/25  XS2306653622 Cert-X

Athena Relax Quanto BNP Paribas Nexi, Visa 26/10/21
Barriera 60%; Autocallable 100%; 

Coupon 0% , 4,50% e 6% ann; 
Cedola Incondizionata 4,50%

22/10/25  XS2306654430 Cert-X

Athena Relax Quanto BNP Paribas Sanofi, Roche Holding 26/10/21
Barriera 60%; Autocallable 100%; 

Coupon 0% , 5% e 9% ann; Cedola 
Incondizionata 5%

20/10/25  XS2306654604 Cert-X

Jump BNP Paribas
Euronext Eurozone Diversity & 
Governance 40 EW Decrement 

5%  
26/10/21 Barriera 65%; Bonus 125% 20/10/25  XS2306654190 Cert-X

Athena Relax Fast BNP Paribas BASF , Linde 26/10/21

Barriera 60%; Autocallable 100% 
decrescente del 5% ann; Coupon 

0% , 5% e 7% ann; Cedola 
Incondizionata 5%

20/10/25  XS2306654786 Cert-X

Athena Relax 
Premium BNP Paribas BioMarin Pharmaceutical, 

Viatris 26/10/21

Barriera 60%; Autocallable  100% 
; Cedola incondizionata 2,05%; 

Cedola condizionata 2,05% trim. a 
memoria;  

31/10/25  XS2310424077 Cert-X
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Athena Relax Plus BNP Paribas Alibaba 26/10/21
Barriera 55%; Cedola incondizionata 
4%; Autocallable 100% ann.; Coupon 

4% a memoria
29/10/24  XS2310422295 Cert-X

Athena Premium Fast 
Plus BNP Paribas E.ON, Electricite de France, 

Endesa 26/10/21

Barriera 60%; Cedole incondizionate 
2,25%; Cedole condizionate 2,25% 
sem con memoria.; Autocallable 

100%

29/10/26  XS2310422709 Cert-X

Digital Intesa Sanpaolo STOXX Europe 600 ESG-X NR 
Decrement 4.75% Index 26/10/21 Protezione 100%; Cedole 1,4% ann.; 

Trigger al 100% 29/10/31  XS2390751852 SeDeX

Athena Relax BNP Paribas
"Euronext Transatlantic ESG 

Leaders 60 
EW Decrement 5% Index "

26/10/21
Barriera 65%; Autocallable 100%; 

Cedole incondizionate 3,75%; 
Coupon 3,75%, 6%, 8% ann. 

15/10/25  XS2306642260 Cert-X

Cash Collect 
Protection UniCredit EURO 3 Month EURIBOR 27/10/21 Protezione 100%; Cedola 1% ann. 28/04/28  IT0005446213 Cert-X

Cash Collect 
Autocallable UniCredit Eurostoxx Select Dividend 30, 

Eurostoxx Banks 27/10/21
Barriera 50%; Cedola e Coupon 
0,625% trim.;  Autocallable 100% 

decrescente trimestralmente del 10%
29/10/25  DE000HR9XBT2 Cert-X

Cash Collect 
Protection UniCredit Generali, Intesa 27/10/21 Protezione 100%; Cedole 

Condizionate 2%, 3%, 4% ann. 29/10/31  IT0005446270 Cert-X

Equity Protection Cap Intesa Sanpaolo EURO STOXX® Select 
Dividend 30 05/11/21 Protezione 91%; Cap 141%; 

Partecipazione 100% 10/11/26  XS2396656675 Cert-X

Equity Protection 
Sigma Intesa Sanpaolo STOXX Europe 600 ESG-X NR 

Decrement 4.75% Index 16/11/21 Protezione 95%; Sigma 24%; Barriera 
76%; Partecipazione 100% 27/11/28  XS2398171491  SeDeX

NUOVE EMISSIONI 
A CURA DI CERTIFICATI E DERIVATI
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ANALISI DINAMICA
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CODICE ISIN EMITTENTE NOME SOTTOSTANTE SCADENZA DIVISA PREZZO RIMBORSO
REND. 

ASSOLUTO
REND. 
ANNUO

MERCATO

JE00BKYRR050 Goldman Sachs EQUITY 
PROTECTION CAP

Istoxx Global Transitions Select 
30 03/03/25 USD $958.60 $1,000.00 4,32 % 1,27 % CERT-X

XS2298753026 Bnp Paribas
CREDIT LINKED 

EQUITY 
PROTECTION

STOXX Global Select Dividend 
100 28/12/26 EUR 95.669,85 € 100.000,00 € 4,53 % 0,86 % CERT-X

IT0005417453 Unicredit CASH COLLECT 
PROTETTO Basket di azioni worst of 29/01/31 EUR 930,00 € 1.000,00 € 7,53 % 0,8 % CERT-X

IT0005330318 Banca Akros BORSA PROTETTA 
CON CEDOLA Eurostoxx Select Dividend 30 21/04/23 EUR 99,00 € 100,00 € 1,01 % 0,66 % SEDEX

DE000UD3G5E8 Ubs BUTTERFLY Nasdaq 100 20/03/23 USD $991.04 $1,000.00 0,9 % 0,63 % CERT-X

CH1110432478 EFG International CAPITAL 
PROTECTION Solactive Defensive Funds 3% 04/05/27 USD $969.88 $1,000.00 3,11 % 0,55 % CERT-X

XS2275884547 Bnp Paribas CREDIT EQUITY 
LINKED DJ Global Titans 50 29/06/26 USD $116,958.16 $120,000.00 2,6 % 0,55 % CERT-X

XS2195246090 Intesa Sanpaolo DIGITAL Oro 30/07/27 USD $972.50 $1,000.00 2,83 % 0,48 % CERT-X

IT0005446239 Unicredit GARANT Eurostoxx Select Dividend 30 30/09/26 USD $980.36 $1,000.00 2 % 0,4 % CERT-X

XS2226707482 Intesa Sanpaolo DIGITAL MEMORY S&P 500 30/09/27 USD $978.73 $1,000.00 2,17 % 0,36 % CERT-X

XS2267106982 Intesa Sanpaolo DIGITAL MEMORY S&P 500 28/04/28 USD $980.00 $1,000.00 2,04 % 0,31 % CERT-X

IT0005390015 Banca Akros
EQUITY 

PROTECTION CON 
CEDOLA

Eurostoxx Select Dividend 30 19/12/25 EUR 98,79 € 100,00 € 1,22 % 0,29 % CERT-X

DE000UY3EBE1 Ubs TWIN WIN 
PROTECTED CAP Nasdaq 100 10/11/21 USD $999.85 $1,000.00 0,02 % 0,27 % CERT-X

XS2373714455 SmartETN EQUITY 
PROTECTION Basket di azioni worst of 18/08/27 EUR 984,58 € 1.000,00 € 1,57 % 0,27 % CERT-X

IT0005446684 Banco BPM
EQUITY 

PROTECTION CON 
CEDOLA

Eurostoxx Oil & Gas 31/07/25 EUR 99,40 € 100,00 € 0,6 % 0,16 % CERT-X

CH1107639259 Leonteq Securities CAPITAL 
PROTECTION Pimco Income 04/05/27 USD $992.44 $1,000.00 0,76 % 0,14 % CERT-X

IT0005379612 Unicredit CASH COLLECT 
PROTETTO Eni 16/02/27 EUR 993,99 € 1.000,00 € 0,6 % 0,11 % CERT-X

IT0005441198 Banco BPM
EQUITY 

PROTECTION CON 
CEDOLA

Eurostoxx Banks 06/06/25 EUR 99,60 € 100,00 € 0,4 % 0,11 % CERT-X

SOTTO I CENTO
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ANALISI TECNICA E FONDAMENTALE
A CURA DI FINANZA.COM

ANALISI FONDAMENTALE Il settore della vendita al dettaglio Usa 
ha riportato una ripresa a settembre. Essendo la più grande azienda di 
e-commerce e il secondo più grande rivenditore (per vendite) negli Stati Uniti, 
Amazon trarrà vantaggio da queste tendenze di vendita nel momento che 
entrerà nell’importantissima stagione dello shopping natalizio. Gli analisti di 
J.P. Morgan ritengono che le azioni del gigante della vendita al dettaglio online 
siano destinate a salire di oltre il 20% a 4.100 dollari nel prossimo anno, 
alimentato in parte da un aumento dei prezzi di Amazon Prime che potrebbe 
aumentare i suoi profitti fino al 15%. Anche gli analisti di Cowen sono rialzista 
sulle azioni Amazon e pensano che il titolo potrebbe salire a 4.300 dollari, 
guidato in parte dall’affinità dei consumatori più giovani per il suo marchio. 
L’Equity story di Amazon piace al mercato e agli analisti. Il consensus degli 
analisti su Bloomberg indica il 100% di giudizi Buy (60) e nessuno dice Hold 
o Sell. In media il prezzo obiettivo sul titolo è di 4153 dollari, con potenziale 
upside di circa il 21% rispetto alle attuali quotazioni a Wall Street.

ANALISI TECNICA Il quadro grafico di Amazon presenta un andamento 
laterale nel medio periodo. A fine luglio titolo ha esibito un pesante ribasso 
che ben si vede dall’ampio gap down tra le sedute del 29 e 30 luglio, 
che non è stato ancora chiuso. Inoltre, la rottura della trend line rialzista 
(costruita sui minimi di marzo 2020 e confermata a marzo di quest’anno) 
ha dato un ulteriore segnale di debolezza. Fallito poi il primo tentativo di 
chiudere il gap, il titolo è sprofondato di nuovo sul supporto a 3.180 dollari. 
Da qui è partito un rimbalzo che ha riportato Amazon oltre quota 3.400 
dollari, ma servirà il superamento di 3.500 dollari per confermare la forza 
del movimento con target 3.580 dollari (chiusura del suddetto gap) e poi 
3.700 dollari. Al ribasso, invece, la rottura di 3.340 dollari potrebbe aprire 
a discese verso 3.180 e 3.000 dollari.

Amazon

TITOLI P/E 2021 EV/EBITDA 
2021 % YTD

AMAZON 50,1 24,5 5,5

ALIBABA 19,4 14,2 -25,0

EBAY 19,5 13,0 51,7

ALLEGRO.EU 43,4 25,7 -40,2
Fonte: Bloomberg

TITOLI A CONFRONTO

AMZN US Equity (Amazon.com Inc)
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato 
preparato da T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il Documento è 
sponsorizzato da una serie di emittenti che possono essere controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta 
elettronica a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certificatejournal.it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione 
scritta di T-Finance business unit di T-Mediahouse s.r.l e Certificatiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori 
ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, 
fiscali o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di prodotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. 
La selezione rappresenta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio esplicativo degli argomenti trattati nella 
pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE la lettura del prospetto informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni in essere di puro 
carattere simbolico al fine di definire le modalità di negoziazione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage che 
gli investment certificate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità 
degli strumenti possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ragioni, si consiglia un’attenta valutazione e una 
lettura ragionata del Prospetto Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.
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